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Allegato "4"

FONDO SCUOLA ESPERO

FONDO NAZIONALE PENSIONE COMPLEMENTARE per | LAVORATORI della SCUOLA
RELAZIONE del COLLEGIO SINDACALE al'ASSEMBLEA dei DELEGATI

(articolo 2429, secondo comma, del Codice Civile)
BILANCIO ai 31/12/2017
Signori Delegati,

Il Collegio dei Sindaci ha proceduto allesame di competenza del progetto di bilancio
chiuso al 31 dicembre 2017 del Fondo Espero, cosi come approvato dal Consiglio di
Amministrazione nella seduta del 14 marzo 2018, che viene sottoposto all'esame di
codesta Assemblea dei Delegati per 'approvazione definitiva.

L'attivita di revisione legale dei conti & stata svolta, ai sensi dell'articolo 2409 bis e
seguenti del Codice Civile, dalla societa RB Audit Italia.

L'incarico dell'attivitd di controllo interno & affidato alla Societa ElleGi Consulenza Stl.
Preliminarmente, abbiamo tenuto conto del giudizio positivo espresso dalla Societa RB
Audit ltalia, con relazione in data 21 marzo 2018, resa ai sensi dell'articolo 14 del decreto
legislativo n. 39 del 2010. Tale relazione attesta che il bilancio d'esercizio fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta sia della situazione patrimoniale e finanziaria del
Fondo Espero al 31 dicembre 2017 sia della variazione dell'attivo netto destinato alle
prestazioni per l'esercizio chiuso a tale data, in conformitd alle norme italiane che ne
disciplinano i criteri di redazione. La societa, inoltre, sulla base delle procedure indicate nel

principio di revisione (SA Italia) n. 720B, ha espresso, come richiesto dalle norme di legge,
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un giudizio positivo in merito alla coerenza della relazione sulla gestione degli
amministratori del Fondo Espero, con il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017.

Il Collegio ha vigilato sull'osservanza della legge, dello Statuto, delle indicazioni della
Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione (COVIP), sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione, sull'adeguatezza della struttura organizzativa del Fondo e del sistema di
controllo interno, sulla affidabilith del sistema amministrativo e contabile e
sul'adeguatezza dei processi relativi allinformativa finanziaria a rappresentare
correttamente i fatti di gestione.

Nel corso dell'esercizio ha svolto ta propria attivita parteéipando alle riunioni del Consiglio
di Amministrazione ed alle Assemblee dei Delegati tenutesi, mantenendo contatti con ali
amministratori, la societa di revisione, il controllo interno nonché con il responsabile del
Fondo, nell'ordinario scambio di informazioni in merito allandamento della gestiohe, alle
operazioni di maggior rilievo, per caratteristiche e dimensioni, effettuate.

Sulla base delle informazioni acquisite nel corso dell'esercizio, possiamo ragionevolmente
assicurare che le azioni poste in essere non sono state manifestamente imprudenti o
azzardate o tali da compromettere l'integrita del patrimonio del Fondo, e che sono state
rispettate le diverse norme statutarie, legislative e regolamentari, nonché le indicazioni
della Commissione di Vigilanza (COVIP).

Gli eventi di maggiore evidenza da segnalare relativamente all'esercizio 2017, sono i
seguenti:

. In corso d'anno due consiglieri (uno di parte datoriale, nel mese di gennaio, e uno di
parte sindacale, nel mese di ottobre) hanno rassegnato le dimissioni e sono stati eletti, in
sostituzione dallAssemblea dei Delegati, due nuovi membri in data 13 dicembre 2017.
Inoltre, in data 27 aprile 2017, sono stati eletti dall'Assemblea dei Delegati i due consiglieri
di parte sindacale per la cui sostituzione non si era potuto procedere nell’anno precedente.
Attualmente il Consiglio di Amministrazione opera in composizione completa a 18
componenti; L

. Nel corso del primo _nesT dell'anno l'assetto organizzativo del Fondo, é stato

adeguato alle nuove esigenze con riferimento allArea Affari Generali e all Area
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Gestionale Operativa attribuendo |a rispettiva responsabilita ad una risorsa con qualifica
di primo livello;

. dallo scorso mese di luglio la quota associativa annuale & stata ridotta passando
dallo 0,07%della retribuzione annua lorda allo 0,065%;

. il Fondo ha provveduto alla modifica ed all'aggiornamento del manuale delle
procedure, della comunicazione periodica (in relazione all'aggiornamento del valore
virtuale del TFR che non era stato possibile effettuare entro la fine dell’anno per cause non
imputabili al Fondo), della Nota informativa, del Documento sulle politiche di investimento
(che & stato adeguato alle innovazioni introdotte con il DM n. 166 del2014), del
regolamento per i rimborsi spese;

. il CdA ha redatto il documento sui conflitti d'interesse e relativa procedura, secondo
quanto previsto dal DM N. 166 del 2014,al fine che detti investimenti non possano
determinare conseguenze negative sotto il profilo della gestione efficiente delle risorse del
Fondo e dell'interesse degli associati. Cid nel senso che essi, nel rispetto della normativa,
sono scientemente effettuati dal gestore sotto il monitoraggio del fondo e sempre
nefl'ottica della massimizzazione dei rendimenti.

. & stata aggiornata la convenzione con il gestore PIMCO cui & stato assegnato un
mandato obbligazionario globale ed un mandato di copertura dei rischi estremi di mercato
per lintero comparto Crescita;

. e stato attribuito alla societd Allianz (subentrata ad Eurizon) lincarico di durata
quinquennale per la gestione del mandato azionario globale del comparto Crescita ed alla
societa Vontobel lincarico di durata quinquennale per la gestione di un mandato
obbligazionario global aggregate per il comparto Crescita;

. per I'erogazione delle rendite & stata stipulata una convenzione con la societa
“Generali ltalia S.p.A."; )

. la Commissione tributaria di Vicenza, su ricorso del Fondo, ha dichiarato non
manifestatamente infondata la questione di legittimita costituzionale dellart.23, comma 6
del D.L.vo n. 225/2005 per contrasto con gli artt. 3 e 53 della Costituzione (disparita di
trattamento fiscale fra dipendenti pubblici e privat). La Legge di Bilancio 2018 ha
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finalmente equiparato i dipendenti pubblici ai dipendenti privati estendendo ai primi il
trattamento fiscale di maggior favore anche se con decorrenza 2018. Resta in essere ¢
ricorso per estendere anche agli anni pregressi il trattamento fiscale di maggior favore .

. I MEF ha installato una nuova versione riguardante i'adesione on-line.

. I tempi di trasferimento del TFR virtuale da parte delfINPS non consentono ancora
di rispettare la scadenza dei sei mesi per I'espletamento della procedura di liquidazione
della posizione individuale.

. Il numero delle adesioni & rimasto negli anni pressoché invariato, nel 2017 a fronte
di 1502 nuove iscrizioni si sono riscontrate 1512 richieste di uscita (80% per
pensionamento);

. nel mese di febbraio ii CdA ha deliberato I'adesione al Forum per la Finanza
Sostenibile in qualita di socio sostenitore.

Al Collegio Sindacale non sono pervenute denunce o esposti.

Nell'anno 2017 risultano pervenuti al Fondo n. 11reclami, regolarmente comunicati alla

Covip, di cui n.7 sono stati accolti ed i restanti 4 risultando infondati sono stati respinti.
Si & esaminato il Bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, consegnatoci dal
Consiglio di Amministrazione e redatto secondo le disposizioni della Commissione di

Vigilanza sui Fondi Pensione le cui risultanze sono le seguenti:

Stato patrimoniale

Attivita EURO 1.023.216.660
Passivita EURO 27.428.912
Attivo netto destinato alle prestazioni EURO 096.787.748
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Il patrimonio ha subito un incremento, rispetto al 31.12.2018, di euro 85.697.164 al netto
dell'imposta sostitutiva pari ad euro 4.204.119.

Valori quote:
Comparto Crescita Comparto Garanzia
Valore Attivo netto Valore Attivo netto
quota destinato a quota destinato a
prestazioni prestazioni
Al dicembre 2016 15,979 743.301.284 12,708 166.789.300
Al dicembre 2017 16,320 811.368.965 12,822 184.418.783
tA1.629483 /ﬁ,
Differenza 0,341 +68.067.681 0,114 +16.622:883

Non essendo demandato a questo Collegio il controllo analitico di merito sul contenuto del
bilancio, abbiamo vigilato:

. sulla sua impostazione generale;
. sulla sua rispondenza alle leggi vigenti;
. sulla rispondenza effettiva ai fatti ed alle informazioni di cui il Collegio ha avuto

conoscenza durante la sua attivita di controlio.

Si da atto che la Relazione sulla Gestione, allegata al Bilancio 2017, redatta dal Consiglio
di Amministrazione, ha rispettato quanto previsto dalla formulazione dell'articolo 2428 del
codice civile, ed e pertanto idonea a fornire un quadro informativo completo, atto a

rappresentare in maniera esaustiva I'evolversi dell'operativita del fondo di previdenza.

Il Collegio Sindacale , tenuto conto dell'esito degli specifici compiti svolti dalla societa di
revisione legale in tema di controllo della contabilita e di verifica dellattendibilita del
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bilancio d'esercizio, nonché dell’attivita di vigilanza svolta, esprime parere favorevole in

merito al’'approvazione del Bilancio chiuso al 31/12/17

Al termine del proprio mandato, il Collegio ringrazia I'Assemblea per la fiducia accordata

I'Organo Amministrativo, la Direzione e il personale tutto per la collaborazione fornita.

Roma, Ii 21 marzo 2018

lICollegio Sindacale

Silvano Furegon  (Presidente)
Paola Deiana (Componente)
Antonia Inguaggiato (Componente)

Alessandra Vasale (Componente)
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